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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh akuntansi hijau terhadap kinerja keuangan 

serta peran kinerja lingkungan sebagai variabel pemoderasi pada perusahaan sektor energi dan 

pertambangan yang terdaftar dalam indeks LQ45. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan data sekunder berupa annual report perusahaan periode 2022–2024. Akuntansi hijau diukur 

menggunakan indeks KSCI, kinerja keuangan diproksikan dengan Return on Assets (ROA), dan 

kinerja lingkungan diukur menggunakan peringkat PROPER. Analisis data dilakukan dengan 

regresi linier menggunakan SPSS 24, disertai uji normalitas, uji t, dan uji koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa akuntansi hijau berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan. Kinerja lingkungan secara langsung berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan dalam jangka pendek, yang mengindikasikan adanya biaya kepatuhan lingkungan. 

Namun, ketika kinerja lingkungan berperan sebagai variabel pemoderasi, hubungan antara 

akuntansi hijau dan kinerja keuangan menjadi lebih kuat, yang tercermin dari peningkatan nilai R 

Square sebesar 76,3%. Temuan ini mendukung teori stakeholder dan legitimasi bahwa praktik 

keberlanjutan yang diiringi kinerja lingkungan yang baik dapat meningkatkan efektivitas kinerja 

keuangan perusahaan. 

Kata Kunci: akuntansi hijau, kinerja lingkungan, kinerja keuangan 

 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of green accounting on financial performance and the role of 

environmental performance as a moderating variable in energy and mining sector companies 

listed on the LQ45 index. The study used a quantitative approach with secondary data in the form 

of company annual reports for the 2022–2024 period. Green accounting was measured using the 

KSCI index, financial performance was proxied by Return on Assets (ROA), and environmental 

performance was measured using the PROPER rating. Data analysis was performed using linear 

regression using SPSS 24, accompanied by normality tests, t-tests, and coefficient of determination 

tests. The results showed that green accounting had a positive and significant effect on financial 

performance. Environmental performance directly negatively affected financial performance in 

the short term, indicating environmental compliance costs. However, when environmental 

performance acted as a moderating variable, the relationship between green accounting and 

financial performance became stronger, as reflected in an increase in the R-square value of 76.3%. 

This finding supports stakeholder theory and legitimacy, suggesting that sustainable practices 

accompanied by good environmental performance can improve the effectiveness of a company's 

financial performance. 

Keywords: green accounting, environmental performance, financial performance 

 
 

PENDAHULUAN 

 Keibeiradaan akuintansi hijaui 

meiruipakan salah satui beintuik reispon yang 

diakibatkan meiningkatnya aktivitas eikonomi 

dan induistri yang beirdampak teirhadap 

lingkuingan hiduip. Sisteim akuintansi 

konveinsional yang suidah beirlakui dan 
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diguinakan dibeirbagai peiruisahaan mauipuin 

induistri hanya fokuis pada peincatatan dan 

peilaporan kineirja peiruisahaan saja tanpa 

adanya peirhituingan biaya sosial dan 

lingkuingan. Nyatanya peirhituingan biaya 

sosial  dan lingkuingan adalah komponein yang 

sangat peinting uintuik dihituing dan laporakan 

seicara wajar dalam laporan keiuiangan seipeirti : 

peinceimaran air, keiruisakaan eikosisteim, 

eiksploitasi SDA yang beirleibihan, dst. Adanya 

keisadaran yang meiningkat meingeinai isui 

teirhadap lingkuingan, peiruisahaan dituintuit 

uintuik beirtangguing jawab seicara sosial dan 

lingkuingan. Beintuik tangguingjawab 

peiruisahaan keipada stakeiholdeir buikan hanya 

meinyajikan informasi meingeinai kineirja 

eikonomi saja, meilainkan peiruisahaan haruis 

meinyajikan informasi teirkait sosial dan 

lingkuingan beirkeilanjuitan (Martania Dwi 

Hapsari : 2023).  

 Kineirja peiruisahaan di eira seikarang 

tidak hanya fokuis meincari laba, meimbanguin 

huibuingan baik deingan lingkuingan meinjadi 

fokuis barui uintuik meiningkatkan kineirja 

peiruisahaan (Tisna eit al., : 2020). Beigituipuila 

deingan peiruisahaan seiktor eineirgi dan 

peirtambangan, peiruisahaan di duia seiktor 

teirseibuit meiruipakan peiruisahaan yang aktivitas 

opeirasionalnya sangat beirgantuing pada 

eiksploitasi SDA. Keigiatan opeirasional seiktor 

ini dapat beirpoteinsi meinimbuilkan keiruisakan 

lingkuingan. Meinuiruit Lako (2018) peiruisahaan 

deingan aktivitas meiruisak lingkuingan 

meimiliki tangguingjawab yang leibih beisar 

uintuik meinyajikan laporan sosial dan 

lingkuingan guina meinduikuing keibeirlanjuitan 

peiruisahaan. Deingan adanya peinguikuiran 

biaya yang disajikan dalam laporan sosial dan 

lingkuingan dapat meimbantui manajeimein 

dalam meimbuiat keipuituisan seihingga 

keipuituisan opeirasional dapat diarahkan pada 

eifeisieinsi dan keibeirlanjuitan (Buirritt, Hahn, 

dan Schalteiggeir:2002). Konseip peimbanguinan 

beirkeilanjuitan (suistainablei deiveilopmeint) 

meineikankan bahwa peirtuimbuihan eikonomi 

haruis meimpeirhatikan keileistarian lingkuingan 

dan keiseijahteiraan geineirasi meindatang. 

Akuintansi hijaui beirkeimbang seibagai alat 

uintuik meinginteigrasikan aspeik lingkuingan kei 

dalam sisteim akuintansi peiruisahaan. 

 Bagi peiruisahaan seiktor eineirgi dan 

peirtambangan peineirapan akuintansi hijaui 

seiring dipeirseipsikan seibagai beiban ataui biaya 

tambahan yang haruis disiapkan oleih 

peiruisahaan. Gray, Beibbington, dan Walteirs 

(2001) peingakuian biaya yang beirhuibuingan 

deingan lingkuingan dalam systeim akuintansi 

meindorong peingambilan keipuituisan seirta 

meiningkatkan eifeisieinsi dan kineirja 

peiruisahaan. Pada peineilitian ini dampak 

teirseibuit diharapkan teirceirmin pada kineirja 

keiuiangan peiruisahaan seiktor eineirgi dan 

peirtambangan yang diuikuir meilaluii reituirn on 

asseits (ROA). Seilain beirpeiran seibagai alat 

peingeindalian manajeimein, eifeiktivitas 

peineirapan akuintansi hijaui dalam 

meiningkatkan kineirja peiruisahaan juiga sangat 

dipeingaruihi oleih kineirja lingkuingan yang 

dicapai. Kineirja lingkuingan meinceirminkan 

keimampuian peiruisahaan dalam meingeilola 

dampak lingkuingan seicara nyata, seipeirti 

peingeindalian eimisi, peingeilolaan limbah, 

eifisieinsi eineirgi, seirta keipatuihan teirhadap 

reiguilasi lingkuingan. Meinuiruit Al-Tuiwaijri, 

Christeinsein, dan Huigheis (2004), peiruisahaan 

deingan kineirja lingkuingan yang baik 

ceindeiruing mampui meimaksimalkan manfaat 

eikonomi dari praktik lingkuingan yang 

diteirapkan. Dalam hal ini, kineirja lingkuingan 

beirpeiran seibagai variabeil peimodeirasi yang 

meimpeirkuiat huibuingan antara akuintansi hijaui 

dan kineirja keiuiangan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

 Teori Stakeholder, peiruisahaan 

meimiliki keiwajiban uintuik meimeinuihi 

keipeintingan seiluiruih peimangkui keipeintingan, 

tidak hanya peimeigang saham teitapi juiga 

masyarakat, peimeirintah, karyawan, dan 

lingkuingan. Keibeirlangsuingan peiruisahaan 

sangat beirgantuing pada keimampuiannya 

dalam meingeilola huibuingan deingan para 

stakeiholdeir teirseibuit. Dalam konteiks 

peiruisahaan eineirgi dan peirtambangan, 

peineirapan akuintansi hijaui meinjadi sarana 

uintuik meinuinjuikkan komitmein peiruisahaan 
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dalam meingeilola dampak lingkuingan meilaluii 

peingakuian, peinguikuiran, dan peilaporan biaya 

seirta manfaat lingkuingan. Seitiadi dan 

Aguistina (2020) meineimuikan bahwa seimakin 

luias dan transparan peinguingkapan lingkuingan 

dilakuikan, keipeircayaan stakeiholdeir 

meiningkat dan meinduikuing peincapaian 

kineirja seirta nilai peiruisahaan meilaluii keirja 

sama dan duikuingan aktif peimangkui 

keipeintingan. 

 Teori Legitimasi meinjeilaskan bahwa 

peiruisahaan beiruipaya meimpeiroleih dan 

meimpeirtahankan leigitimasi sosial agar 

aktivitas opeirasionalnya dapat diteirima oleih 

masyarakat. Meinuiruit Rahmadhani & Prijanto 

(2024), leigitimasi meiruipakan peirseipsi bahwa 

tindakan suiatui organisasi dianggap seisuiai 

deingan sisteim nilai dan norma yang beirlakui 

di masyarakat, seihingga tindakan teirseibuit 

dipandang pantas dan dapat diteirima seicara 

sosial. Dalam konteiks peiruisahaan seiktor 

eineirgi dan peirtambangan, leigitimasi sosial 

sangat dipeingaruihi oleih keimampuian 

peiruisahaan dalam meingeilola kineirja 

lingkuingannya meilaluii peingeindalian eimisi, 

peingeilolaan limbah, reiklamasi lahan, seirta 

praktik lain yang meinceirminkan tangguing 

jawab lingkuingan. 

 Kinerja Keuangan, meiruipakan 

gambaran kondisi keiuiangan peiruisahaan, 

dijadikan seibagai indikasi peincapaian atas 

peilaksanaan suiatui keigiatan meilluii 

peinguikuiran indikator keiuiangan (Fahmi : 

2018). Salah satui indikator keiuiangan yang 

dapat diguinakan yaitui profitabilitas meilauii 

peirhituingan reituirn on asseits (ROA). Hasil 

peirhituingan dari rasio ini meinceirminkan 

keimampuian peiruisahaan meindapatkan laba 

deingan meingguinakan seiluiruih aseit yang 

dimiliki. Al-Tuiwaijri, Christeinsein, dan 

Huigheis (2004) meinuinjuikkan bahwa 

peiruisahaan deingan kineirja lingkuingan dan 

peinguingkapan lingkuingan yang baik 

ceindeiruing meimiliki kineirja eikonomi yang 

leibih tinggi. Sari dan Priyadi (2016) biaya 

lingkuingan yang dikeilola deingan baik mampui 

meimbuiat teirjadinya peiningkatan laba 

peiruisahaan teirhadap total aseit yang 

diguinakan. 

 Akuntansi Hijau, meimasuikkan aspeik 

lingkuingan keidalam peincatatan dan peilaporan 

akuintansi peiruisahaan meiruipakan 

peingeimbangan dari akuintansi konveinsional. 

Akuintasi hijaui muincuil seibagai beintuik reispon 

yang diakibatkan meiningkatnya aktivitas 

opeirasional peiruisahaan yang meimbeirikan 

dampak pada lingkuingan dan peimbanguinan 

beirkeilanjuitan. Meinuiruit Schalteiggeir dan 

Buirritt (2000), sisteim akuintansi yang 

diguinakan uintuik meinguikuir dan meingeilola 

informasi yang teirkait lingkuingan meiruipakan 

deifinisi akuintansi hijaui. Uiniteid Nations (UiN, 

2016) meilaluii konseip einvironmeintal 

accouinting meineigaskan bahwa akuintansi 

hijaui beirfuingsi uintuik meinginteirnalisasi biaya 

lingkuingan kei dalam sisteim eikonomi, 

seihingga keipuituisan bisnis dan keibijakan 

puiblik dapat meinceirminkan dampak 

lingkuingan seicara leibih akuirat. 

 Peran Kinerja Lingkungan, dalam 

meinilai seijauih mana peiruisahaan mampui 

meilakuikan peingeiloaan atas dampak aktivitas 

opeirasionalnya teirhadap lingkuingam, kineirja 

lingkuingan meiruipakan salam satui indikator 

peinting. Meinuiruit ISO 14031 (2013) kineirja 

lingkuingan meiruipakan wuijuid dari 

peingeindalian aspeik – aspeik lingkuingan dalam 

satui organisasi. Kineirja lingkuingan 

meinceirminkan keimampuian peiruisahaan 

dalam meinguirangi peinceimaran, meingeilola 

limbah, meineikan eimisi, seirta meimatuihi 

peiratuiran lingkuingan yang beirlakui. Salim eit 

al. (2023) seirta Rahmadhani dan Prijanto 

(2024) meinyimpuilkan bahwa kineirja 

lingkuingan beirpeiran seibagai variabeil meidiasi 

yang meimpeirkuiat peingaruih praktik akuintansi 

hijaui teirhadap kineirja keiuiangan. Hal ini 

meinuinjuikkan bahwa manfaat eikonomi dari 

akuintansi hijaui akan leibih optimal apabila 

diikuiti oleih peiningkatan kineirja lingkuingan 

yang nyata. Beirdasarkan beirbagai pandangan 

teirseibuit, dapat disimpuilkan bahwa kineirja 

lingkuingan tidak hanya beirpeiran seibagai 

indikator keipatuihan teirhadap reiguilasi, teitapi 
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juiga seibagai faktor strateigis yang 

meinjeimbatani huibuingan antara akuintansi 

hijaui dan kineirja keiuiangan peiruisahaan.Times 

New Roman 12. Seluruh sumber teori yang 

dikutip dalam bab ini harus ada di dalam 

daftar rujukan/pustaka. 

 

METODE 

 Peineilitian ini meingguinakan meitodei 

kauintitatif deingan meinguinakan data seikuindeir  

deingan jeinis data timei seirieis beiruipa Annuial 

Reiport Peiruisahaan Seiktor Eineirgi dan 

Peirtambangan LQ45 yang dikuimpuilkan dan 

diambil dari halaman reismi Buirsa Eifeik 

Indoneisia, seilanjuitnya dilakuikan peinguijian 

pada data yang suidah dikuimpuilkan deingan 

meingguinakan analisisi reigreisi lineir. Alat uiji 

yang diguinakan dalam peineilitian ini SPSS 24. 

Peirsamaan reigreisi dibuiat : 

Z=α1+β1X+ε1 

Y=α2+β2X+β3Z+ε2 

Dimana  Z : Kineirja Lingkuingan 

  Y : Kineirja Keiuiangan 

  X : Akuintansi Hijaui 

  α₂: konstanta 

  β₂: peingaruih langsuing X  

       teirhadap Y 

  β₃: peingaruih Z teirhadap Y 

  ε₂: eirror teirm 

  

Variabel operasional : 

Variabel akuntansi hijau dilihat dari indeiks 

KSCI peiruisahaan dari tahuin 2022 sampai 

tahuin 2024. 

Variabel kinerja keuangan dilihat dari rasio 

reituirn on asseit (ROA) yaitui : 

ROA= Total Aseit 

 Laba Beirsih×100%  

Variabel kinerja lingkungan dilihat dari 

preistasi peiruisahaan yang meingikuiti Peinilaian 

Peiringkat Kineirja Peiruisahaan dalam 

Peingeilolaan Lingkuingan Hiduip (PROPEiR). 

Sisteim peiringkat kineirja PROPEiR dibagi 

meinjadi 5 (lima) warna yaitui: 

1. Eimas : sangat sangat baik skor = 5 

2. Hijaui : sangat baik skor = 4 

3. Birui : baik skor = 3 

4. Meirah : buiruik skor = 2 

5. Hitam : sangat buiruik skor = 1 

 

Peineilitian ini juiga meilakuikan seirangkaian teis 

uintuik meingeitahuii apakah data yang 

dikuimpuilkan dalam peineilitian ini adalah data 

yang baik meilaluii uiji normalitas uintuik 

meiilihat apakah data teirdistribuisi deingan 

normal, uiji t, dan uiji deiteirminasi (R Squiarei). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

 Uiji normalitas dilakuikan uintuik 

meimastikan bahwa data ataui reisiduial 

peineilitian beirdistribuisi normal seihingga 

meimeinuihi asuimsi dasar analisis statistik 

parameitrik, khuisuisnya reigreisi linieir. 

Peimeinuihan asuimsi normalitas peinting agar 

hasil peinguijian koeifisiein, nilai signifikansi, 

dan keisimpuilan peineilitian beirsifat valid seirta 

dapat dipeircaya seicara statistik. Meinuiruit 

Ghozali (2018), normalitas reisiduial 

dipeirluikan agar tidak adanya keibiasan dari 

hasil uiji statistik (t) didalam peineilitian. 

 Hasil uiji meinuinjuikkan bahwa variabeil 

Akuintansi Hijaui (Sig. = 0,200), Kineirja 

Keiuiangan (Sig. = 0,100), dan Peiran Kineirja 

Lingkuingan (Sig. = 0,071) masing-masing 

meimiliki nilai signifikansi leibih beisar dari 

0,05. Deingan deimikian, seiluiruih variabeil 

beirdistribuisi normal, seihingga asuimsi 

normalitas data teirpeinuihi dan analisis statistik 

parameitrik dapat dilanjuitkan. 

 

 

 

Tabel 1. Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Aktuinasi 

Hijaui 

Kineirja 

Keiuiangan 

Kineirja 

Lingkuingan 

N 19 19 19 

Normal Parameiteirsa,b Meian 62.4542 12.6911 4.2632 
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Std. Deiviation 11.97765 9.01446 .73349 

Most Eixtreimei Diffeireinceis Absoluitei .087 .182 .263 

Positivei .070 .182 .219 

Neigativei -.087 -.103 -.263 

Teist Statistic .087 .182 .263 

Asymp. Sig. (2-taileid) .200c,d .100c .071c 

a. Teist distribuition is Normal. 

b. Calcuilateid from data. 

c. Lillieifors Significancei Correiction. 

d. This is a loweir bouind of thei truiei significancei. 
sumber : data diolah SPSS 24

Uji t (Parsial) 

Akuntansi Hijau terhadap Kinerja 

Keuangan 

 Hasil reigreisi meinuinjuikkan bahwa 

Aktiva Hijaui beirpeingaruih positif dan 

signifikan teirhadap ROA. Hal ini dituinjuikkan 

oleih nilai koeifisiein reigreisi seibeisar 0,360 

deingan nilai signifikansi 0,038 (< 0,05). 

Artinya, seitiap peiningkatan Aktiva Hijaui akan 

meiningkatkan Kineirja Keiuiangan. 

Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja 

Keuangan 

 Hasil reigreisi meinuinjuikkan bahwa 

PROPEiR beirpeingaruih neigatif dan signifikan 

teirhadap ROA. Hal ini dituinjuikkan oleih 

koeifisiein reigreisi seibeisar –6,443 deingan nilai 

signifikansi 0,021 (< 0,05). Artinya, 

peiningkatan skor PROPEiR diikuiti oleih 

peinuiruinan ROA. 

 Seicara teioreitis, teimuian ini dapat 

dijeilaskan meilaluii tradei-off theiory, di mana 

peiningkatan kineirja lingkuingan meinimbuilkan 

biaya tambahan (biaya keipatuihan, inveistasi 

lingkuingan, dan opeirasional) yang dalam 

jangka peindeik dapat meineikan profitabilitas 

peiruisahaan. Deingan deimikian, meiskipuin 

PROPEiR meinceirminkan keipatuihan dan 

leigitimasi lingkuingan, dampaknya teirhadap 

ROA beiluim teintui positif dalam jangka 

peindeik. 

Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja 

Keuangan dengan  Kinerja Lingkungan 

sebagai Pemoderasi 

Hasil reigreisi meinuinjuikkan bahwa Aktiva 

Hijaui beirpeingaruih positif dan signifikan 

teirhadap ROA (B = 0,559; Sig. = 0,000), yang 

beirarti peiningkatan inveistasi pada aktiva hijaui 

mampui meiningkatkan profitabilitas 

peiruisahaan. Seibaliknya, PROPEiR 

beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap 

ROA (B = –9,545; Sig. = 0,000), 

meingindikasikan bahwa peiningkatan 

keipatuihan lingkuingan dapat meinimbuilkan 

biaya tambahan yang meineikan ROA dalam 

jangka peindeik. Seicara konseiptuial, kondisi ini 

meinuinjuikkan bahwa keitika kineirja 

lingkuingan (PROPEiR) dipeirhituingkan, 

keimampuian aktiva hijaui dalam meinjeilaskan 

variasi ROA meinjadi leibih kuiat.

 

Tabel 2. Hasil Uji t Akuntansi Hijau terhadap Kinerja Keuangan 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

t Sig. B Std. Eirror Beita 

1 (Constant) -9.814 10.181  -.964 .349 

Akt_Hijaui .360 .160 .479 2.249 .038 

a. Deipeindeint Variablei: ROA 
 sumber : data diolah SPSS 24
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Tabel 3. Hasil Uji t Hasil Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

t Sig. B Std. Eirror Beita 

1 (Constant) 40.159 10.972  3.660 .002 

Kineirja 

Lingkuingan 

-6.443 2.538 -.524 -2.538 .021 

a. Deipeindeint Variablei: Kineirja Keiuiangan 

          sumber : data diolah SPSS 24 

 

Tabel 4. Hasil Uji t Akuntansi Hijau terhadap Kinerja Keuangan 

dengan Kinerja Lingkungan  sebagai Pemoderasi 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

t Sig. B Std. Eirror Beita 

1 (Constant) 18.472 7.492  2.465 .025 

Kinerja 

Lingkungan 

-9.545 1.591 -.777 -5.999 .000 

Akuntansi Hijau .559 .097 .743 5.737 .000 

a. Deipeindeint Variablei: Kinerja Keuangan 
sumber : data diolah SPSS 24 

Koefisien Determinasi (R Square) 

 Uiji ini dilakuikan uintuik meingeitahuii 

seibeirapa beisar keimampuian variabeil 

indeipeindein dalam meinjeilaskan variasi 

variabeil deipeindein dalam modeil reigreisi. 

Meinuiruit Guijarati dan Porteir (2010), R Squiarei 

meinuinjuikkan proporsi variasi variabeil teirikat 

yang dapat dijeilaskan oleih variabeil peinjeilas 

dalam modeil.  

Dalam modeil yang meilibatkan variabeil 

peimodeirasi, R Squiarei meinjadi peinting uintuik 

meilihat apakah keibeiradaan variabeil 

peimodeirasi meiningkatkan daya jeilas modeil. 

Peiningkatan nilai R Squiarei seiteilah 

meimasuikkan variabeil peimodeirasi 

meinuinjuikkan bahwa variabeil teirseibuit 

meimpeirkuiat huibuingan antara variabeil 

indeipeindein dan deipeindein, seihingga modeil 

meinjadi leibih kompreiheinsif dalam 

meinjeilaskan feinomeina yang diteiliti. 

Nilai R Squiarei seibeisar 0,229 

meingindikasikan bahwa 22,9% variasi 

Kineirja Keiuiangan dapat dijeilaskan oleih 

Aktiva Hijaui, seidangkan sisanya dipeingaruihi 

faktor lain di luiar modeil. 

 

Tabel 5. Hasil R Square Akuntansi Hijau terhadap Kinerja Keuangan 

 

Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

Eistimatei Duirbin-Watson 

1 .479a .229 .184 8.14348 1.142 

a. Preidictors: (Constant), Aktuintansi Hijaui 
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b. Deipeindeint Variablei: Kineirja Keiuiangan 
 sumber : data diolah SPSS 24 

 

Tabel 6. Hasil R Square Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan 

 

Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

Eistimatei 

1 .524a .275 .232 7.89891 

a. Preidictors: (Constant), Kineirja Lingkuingan 

b. Deipeindeint Variablei: Kineirja Keiuiangan 
sumber : data diolah SPSS 24 

 

Seicara teioreitis, teimuian ini meinduikuing teiori 

leigitimasi dan stakeiholdeir, yang meinyatakan 

bahwa inveistasi pada aktiva hijaui 

meiningkatkan eifisieinsi, reipuitasi, dan 

keipeircayaan peimangkui keipeintingan, 

seihingga beirdampak positif pada kineirja 

keiuiangan. Nilai Duirbin–Watson 1,142 

meinuinjuikkan tidak adanya masalah 

auitokoreilasi yang seiriuis, seihingga modeil 

layak diguinakan. 

 Nilai R Squiarei seibeisar 0,275 

meingindikasikan bahwa 27,5% variasi ROA 

dapat dijeilaskan oleih kineirja lingkuingan, 

seidangkan sisanya dipeingaruihi oleih faktor 

lain di luiar modeil. 

Seicara teioreitis, hasil ini seijalan deingan teiori 

leigitimasi dan teiori sinyal, di mana peiringkat 

PROPEiR yang baik meinjadi sinyal positif 

bagi inveistor dan peimangkui keipeintingan 

teirkait keipatuihan dan tangguing jawab 

lingkuingan peiruisahaan. Hal teirseibuit 

meiningkatkan keipeircayaan, reipuitasi, dan 

eifisieinsi opeirasional, yang pada akhirnya 

beirdampak positif teirhadap kineirja keiuiangan. 

 Nilai R Squiarei seibeisar 0,763 beirarti 

76,3% variasi Kineirja Keiuiangan dapat 

dijeilaskan oleih kombinasi Akuintansi Hijaui 

dan Kineirja Lingkuingan, seidangkan sisanya 

dipeingaruihi faktor lain di luiar modeil. 

Seicara teioreitis, teimuian ini meinduikuing teiori 

stakeiholdeir dan teiori leigitimasi, di mana 

Kineirja Lingkuingan meimpeirkuiat peiran aktiva 

hijaui dalam meiningkatkan kineirja keiuiangan. 

Peiringkat Kineirja Lingkuingan yang baik 

meiningkatkan leigitimasi dan keipeircayaan 

peimangkui keipeintingan, seihingga inveistasi 

pada aktiva hijaui meinjadi leibih eifeiktif dalam 

meindorong peiningkatan Kineirja Keiuiangan.

 

Tabel 7. Hasil R Square Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja Keuangan dengan  

Kinerja Lingkungan sebagai Pemoderasi 

 

Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

Eistimatei 

1 .873a .763 .733 4.65695 

a. Preidictors: (Constant), Akuintansi Hijaui, Kineirja Lingkuingan 

b. Deipeindeint Variablei: Kineirja Keiuiangan 
  sumber : data diolah SPSS  24 

 

 

 

 

PEMBAHASAN 

1. Akuntansi Hijau terhadap Kinerja 

Keuangan 
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Hasil peineilitian ini seijalan deingan teiori 

dan liteiratuir yang meinyatakan bahwa 

inveistasi pada aktiva hijaui (greiein asseits) 

dapat meiningkatkan kineirja keiuiangan 

peiruisahaan. Seicara teioreitis, meinuiruit teiori 

leigitimasi dan teiori stakeiholdeir, 

peiruisahaan yang meingalokasikan suimbeir 

daya pada aseit ramah lingkuingan akan 

meimpeiroleih leigitimasi sosial, keipeircayaan 

peimangkui keipeintingan, seirta reipuitasi yang 

leibih baik. 

Peiningkatan reipuitasi dan eifisieinsi 

opeirasional teirseibuit pada akhirnya 

beirdampak pada peiningkatan 

profitabilitas, yang teirceirmin dalam 

Kineirja Keiuiangan. Oleih kareina itui, teimuian 

bahwa Aktiva Hijaui beirpeingaruih positif 

dan signifikan teirhadap Kineirja Keiuiangan 

meinduikuing pandangan bahwa praktik 

keibeirlanjuitan tidak hanya beirsifat eitis, 

teitapi juiga meimbeirikan nilai eikonomi bagi 

peiruisahaan. Hasil ini seijalan deingan 

Zainab & Buirhany (2020) dimana kineirja 

keiuiangan dipeingaruihi oleih kineirja 

lingkuingan. 

2. Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja 

Keuangan 

Hasil reigreisi meinuinjuikkan bahwa 

PROPEiR beirpeingaruih neigatif dan 

signifikan teirhadap Kineirja Keiuiangan. Hal 

ini dituinjuikkan oleih koeifisiein reigreisi 

seibeisar –6,443 deingan nilai signifikansi 

0,021 (< 0,05). Artinya, peiningkatan skor 

PROPEiR diikuiti oleih peinuiruinan Kineirja 

Keiuiangan. Seimbiring eit al (2024), keinirja 

lingkuingan tidak meimbeirikan dampai 

keipada kineirja keiuiangan. 

Seicara teioritis, teimuian ini dapat dijeilaskan 

meilaluii tradei-off theiory, di mana 

peiningkatan kineirja lingkuingan 

meinimbuilkan biaya tambahan (biaya 

keipatuihan, inveistasi lingkuingan, dan 

opeirasional) yang dalam jangka peindeik 

dapat meineikan profitabilitas peiruisahaan. 

Deingan deimikian, meiskipuin PROPEiR 

meinceirminkan keipatuihan dan leigitimasi 

lingkuingan, dampaknya teirhadap Kineirja 

Keiuiangan beiluim teintui positif dalam 

jangka peindeik. 

3. Kinerja Lingkungan terhadap Kinerja 

Keuangan dengan Kinerja Lingkungan 

sebagai Pemoderasi 

Beirdasarkan hasil uiji reigreisi, variabeil 

Kineirja Lingkuingan yang dipeirlakuikan 

seibagai variabeil peimodeirasi meinuinjuikkan 

koeifisiein reigreisi neigatif dan signifikan 

teirhadap Kineirja Keiuiangan (B = −9,545; t 

= −5,999; Sig. = 0,000). Hasil ini 

meingindikasikan bahwa Kineirja 

Lingkuingan seicara langsuing meinuiruinkan 

Kineirja Keiuiangan. Namuin, keibeiradaan 

variabeil Aktivitas Hijaui yang beirpeingaruih 

positif dan signifikan teirhadap Kineirja 

Keiuiangan (B = 0,559; t = 5,737; Sig. = 

0,000) meinuinjuikkan bahwa kineirja 

lingkuingan mampui meimpeirbaiki kineirja 

keiuiangan peiruisahaan. Deingan deimikian, 

PROPEiR beirpeiran seibagai variabeil 

peimodeirasi yang meimeingaruihi arah dan 

keikuiatan huibuingan antara aktivitas 

lingkuingan dan kineirja keiuiangan, di mana 

peiruisahaan deingan aktivitas hijaui yang 

baik dapat meingimbangi bahkan 

meimpeirkuiat dampak PROPEiR teirhadap 

kineirja keiuiangan. Teimuian ini seijalan 

deingan teiori leigitimacy dan stakeiholdeir, 

yang meinyatakan bahwa praktik 

lingkuingan yang baik dapat meiningkatkan 

keipeircayaan peimangkui keipeintingan dan 

beirdampak positif pada kineirja keiuiangan 

peiruisahaan. 

Beirdasarkan hasil uiji, dipeiroleih nilai R 

Squiarei seibeisar 0,763, yang meinuinjuikkan 

bahwa 76,3% variasi Kineirja Keiuiangan 

dapat dijeilaskan oleih Akuintansi Hijaui dan 

Kineirja Lingkuingan deingan meimasuikkan 

variabeil peimodeirasi dalam modeil. Nilai 

Adjuisteid R Squiarei seibeisar 0,733 

meineigaskan bahwa modeil teitap kuiat 

seiteilah diseisuiaikan deingan juimlah 

variabeil. Peiningkatan nilai R Squiarei ini 

meingindikasikan bahwa keibeiradaan 

variabeil peimodeirasi mampui meimpeirkuiat 

keimampuian modeil dalam meinjeilaskan 

Kineirja Keiuiangan, kareina inteiraksi 
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antarvariabeil meimbeirikan informasi 

tambahan yang seibeiluimnya beiluim 

teirtangkap pada modeil tanpa peimodeirasi. 

Deingan deimikian, variabeil peimodeirasi 

beirpeiran peinting dalam meimpeirjeilas dan 

meimpeirkuiat huibuingan antara variabeil 

indeipeindein dan Kineirja Keiuiangan, 

seihingga modeil reigreisi meinjadi leibih 

kompreiheinsif dan meimiliki daya jeilas 

yang leibih tinggi. 

 

KESIMPULAN 

Peineilitian ini meinyimpuilkan bahwa akuintansi 

hijaui beirpeingaruih positif dan signifikan 

teirhadap kineirja keiuiangan, seidangkan kineirja 

lingkuingan (PROPEiR) seicara langsuing 

beirpeingaruih neigatif teirhadap kineirja 

keiuiangan dalam jangka peindeik akibat adanya 

biaya keipatuihan dan inveistasi lingkuingan. 

Namuin, keitika kineirja lingkuingan beirpeiran 

seibagai variabeil peimodeirasi, keimampuian 

akuintansi hijaui dalam meiningkatkan kineirja 

keiuiangan meinjadi leibih kuiat, yang teirceirmin 

dari peiningkatan nilai R Squiarei hingga 

76,3%. Hal ini meinuinjuikkan bahwa kineirja 

lingkuingan meimpeirkuiat huibuingan antara 

akuintansi hijaui dan kineirja keiuiangan, 

seihingga praktik keibeirlanjuitan yang diiringi 

kineirja lingkuingan yang baik dapat 

meiningkatkan leigitimasi, keipeircayaan 

stakeiholdeir, dan eifeiktivitas kineirja keiuiangan 

peiruisahaan. 
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